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2.8 Los Seqguros

Considere gue hay dos estados de la naturalezatdnae
percances y 2 tener percances (se te estropeatat,ci
pones enfermo, pierdes el trabajo,...etc.), dichtesdes d
la naturaleza ocurren con probabilidag, y p»
respectivamentekEn el estado de la naturaleza 1 el ac

recibe la dotaciomV, =W, mientras que en el estado d

naturaleza 2 sufre una peéerdida de riquékzalebida &

percance, por lo que recibe una riquW, =W -8 <W..



No hay percance- W, =W

Hay percance- W, =W -8<W,
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(percance)C; |
W =W
Pérdida 4 <
Dotacion inicial
W, =W - & <
C, =W,
450 )
\/\/1 =W C,

(No hay percance)



Un agente adverso al riesgo estaria dispuesto a [sm
eliminar el riesgo. Se llama seguro a un contratte paga ¢
caso de percance pero que hay que pegapendientemer

Si se tiene el percance o no.

Prima de poliza del seguro:precio ‘q” por unidad monetar

de indemnizacion que se desee recibir en casordaroe.

Prima global poliza del seguro:la cantidad total que hay ¢
pagar por un seguro, que sera igueq x z, donde z es

Indemnizacion en caso de percance.



No hay percance— ¢, =W, —Qz

Hay percance- ¢, =W, —qz+z

g = prima de poliza del seguro, es decir, prego por
unidad monetaria de indemnizacion que se desdgrreao
caso de percance.

Zz = indemnizacion en caso de percance
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No hay percance- ¢ =W —qz

Hay percance- ¢, =W, —qz+ z

La recta balance de este individuo ver

dada por las siguientes tres ecuaciones:

¢, =W, 0z
c,=W,-qz+z
220
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RectaBalance

c, =W —Qz — —

r = ]-qcl+C2:1qVV1+W2
c,=W,-gz+z = q q

220 c, <W,
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(percance)C; |
W =W
Pérdida 4 <
Dotacion inicial
W, =W - & <
C, =W,
450 )
\/\/1 =W C,

(No hay percance)



) 1- 1-
(percance)C: /chl +C, = TqVVl +W, 1 inea de
— \ certeza
W =W
_1-o
Pérdida =0 < q
Dotacion inicial
o
W, =W - &
c, =W
45° )
\/\/1 =W Cl

(No hay percance)



Precio relativo del consumo en caso de no tener ance cor
respecto al consumo en caso de tener percan@s el numero (
unidades de consumo en caso de tener perc@stado de

naturaleza 2@ las gue renunciamos Si queremos consumir uiokaa
adicional en caso de no tener percance (estads niuraleza 1)Si
gueremos consumir una unidad mas en caso de np genEance
tendremos que reducir el gasto en el seguro erumnay por tant

reducir la indemnizacién ehq, lo que implica que en caso thne
percance dejaremos de perciflir ) x (1/q) u.m.. Por tantoel preci

relativo del consumo en caso de no tener percaonerespecto

consumo en caso de tener percance es iguaiag.

Tcl"'cz Sl—quvl +W2



Un individuo al que se le ofrece un seguro tieneias
opciones:

 No asegurarseno comprar el seguro:
z=0= (Cl’CZ) = (VV1’W2)

 Asegurarse parcialmente: compra un seguro, pero
iIndemnizacion es menor que la péerdida en caso @amee,
por tanto, el onsumo en caso de percance sigue siendo |
gue en caso de no tener percance:

2<6=W,-W, =

¢, =W -0z >VV1_q(VV1 _Wz) :VV]._(VVZL _W2)+(1_CI)(VV1 _Wz)
>W,+(1-qg)z=c, =

C > G,
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 Asegurarse totalmente:la indemnizacion es igual a
pérdida en caso de percance, lo que hace gue slimone!
caso de percance sea igual gue en caso de qudagdao
2=0=W -W, =

¢, =W, —qz =W, —q(W, -W,) =W, - (W -W, ) + (1- q) (W, - W)
=W,+(1-0g)z=c, =

C, =C, =(1-gW, +aqW,

 Sobreasegurarse: la indemnizacibn es mayor que
pérdida en caso de percance, lo que hace gue slimone
caso de percance sea mayor gue en caso de guehayd
2>0=W,-W, =, <c,
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v,

(1_ q)VV:I_ + qW2

El agente invierte toda su riqueza
en el segurg z=W,

El agente se
obreasegura

El ag

Linea de
certeza

te se
ura totalmente

El agente se asegura

parcialmente

El agente
0 Sse asegL

159

L-qW, +qW, W, ¢,



El valor esperado del seguro es la esperanza raatandel pago
neto del seqguro:

VE g0 = E(Pagcneto) = p,(-q)z+ p,(1-a)z =[p, - q]z

« Un seguro estaactuarialmente equilibrado si el valo

esperado del seguro es c¥f, ., = E(pagcnet) =0 = gq=p,.

« Estaactuarialmente desequilibradoa favor del individuo s
VE = E(pagcnet) >0 = q<p,

Seguro
o Estaactuarialmente desequilibrado en contradel individuc

siVE = E(pagcnet) <0 < > p,.

Seguro
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El valor esperado del consumo:
VE o = P(-0)2+ p,(1-0)z=[p, -0
E(C) = p[W, —az]+ p,[W,(1-0a)z] = pW, +pW, + |p,-0]z

-~
Valoresperadoiqueza Valoresperadseguro

» Si el seguro estactuarialmente equilibrado (q= p,) el valol
esperado del consumo es igual para cualquier I|didean d
iIndemnizacion contratada

o Si esactuarialmente desequilibradoa favor el valor esperado ¢

consumo es creciente de la cantidad de indemnizaoidgtratada.

o Estaactuarialmente desequilibrado en contrael valor esperac

del consumo es decrecientezen cloce
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Seguro actuarialmente desequilibrada a favord < p,): cuanto
mas se asegura mayor es el valor esperado del comsu

C, 1 —cl+c =1- qW +W,
Linea de
certeza
W2 plcl + p2C2 :VE3
P.C, + P,C, =VE,
4% ‘plcl + p,C, =VE,

W, G



Apuesta actuarialmente equilibrada = p,): el valor
esperado del consumo es igual para cualquier apuast

Linea de
certeza

p]_C]_ T p2C2 :VEi




Seguro actuarialmente desequilibrada en contragep,): cuanto
mas se asegura menor es el valor esperado del cansu

Linea de
certeza

p]_C]_ T p2C2 :VES

5 ~SpC+ PG, =VE,
p]_C]_ +bp2c2 = VECI.



Un agente saasegura totalmentecuando elimina

riesgo, es decir cuandq =c,. Para conseguirlo tie

que contratar un indemnizacion igual a la peérdid
caso de percance=60 =W, -W,.

Usando la restriccion presupuestagia c, = C:

];qC'FC:];qVVl"'WZ
q q

(1-g)c+ac=1-qW, +gw,

c=¢ =c, = (1~ W, + oW,
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El problema de maximizacion del individuo:

max pu(c,) + pu(c,)
G.,Co

;cl+c2s1;qwl+wz
C, =W
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Lagrangiano

1- 1-
L = plu(cl) + p2U(C2) +A|:quvl +W2 _chl _Cz} +/J[VV1 _Cl]

Condiciones de primer orden:

oL 1-q
—=pu(c)-A——-u=0
o, pu(c) q

oL ,
0— = pu'(c,)—4=0

2

O0lC®
,U[V\/l - Cl] =0 http://bit.ly/818DDu
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) el individuo no se asequa=W, = 1 >0:

3\

oL 1-
T= = pu(c)-AT " -pu=0 , 1-
C P (Cl) q H = pu (C])—/]—qq = /,120

0
(=0

oL
— = p,u'(c,)-4A=0
o, p,u'(C,)

= RMS;,(,,C,) = pu(c) _ pu) 1-q

p,u'(c,) puW;,) g
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Vvl(l_ CI) + CIW2

W,

Linea de
certeza

159

Vvl(l_ q) + qu



i) Solucidn interiorc, D(Wz’l;qwl +W2j:
oL 1-q_ .
—=pu'(c)-A——=0
oc P (c) .

e
oL

—=p,u'(c,)—-4=0
ac, p,U'(C,)

RM ’ — plul(cl) :1_q
2:2(% ) pu'(c,) g
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ifhea de
certeza

1_
-RMS;(,) == 1

—CGtC =—W W,

159

W(1-g)+qW, ¢ W,



El individuo se asegura totalmerge=c, = (1-q)W, + gW,:

RMS,, (L)W, +gqW,, (1- )W, +qW,) =

pu(@-oW, +aW,) _ p, _1-@
pu(@-agW +aW,) p, @
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Un agente adverso alesgo se asegur:
totalmente si elseguro es actuarialme

equilibrado.
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Seguro actuarialmente equilibrado,q = p,, el agente se asegura
totalmente

A

C,

Linea de

certeza
(1= W, + W, L RMS = - P =170
P, Q
__1=9
q
W2

(1_ q)Vvl + qW2 \Nl 01



Si un seguro es actuarialmente desequilibrado etrago
un agente adverso al riesgo se asegurara parcigmen

no se asegurara. Existe una prin
1
1+(pu' (W), p,u' (W)

asegurara parcialmente,cgk g no se asegurara.

q ) tal que si qO(p,,q) s¢
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Seguro actuarialmente desequilibrado en contrg > p,, casoq<(,
el agente se asegura parcialmente.

Vvl(l_ q) + qW2

| c, 1-q

g

_1—

—(
— G TG\= . W, +W, Linea de
certeza
RM 4 — pl >1_q
P q

1=
q

C,

W,

%RM%,Z(Q,CZ) ==
\Y RMS,, (VV1’W2) < il

N/

N

W,(1-q)+qW, ¢ W



Seguro actuarialmente desequilibrado en contra > p,, caso e
gue el agente no se asegu> g

A
CZ

Vvl(l_ CI) + CIW2

W,

Linea de

certeza

159

W,(1- q) + gW, W g



Si un seguro es actuarialmente deddmado ¢
favor, un agente adverso al riesgo
sobreaseguraras decir, consumira mas en (

de percancec, >C,.
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Seguro actuarialmente desequilibrado a favorq < p,):
el agente adverso al riesgo se sobreaseqgura

Linea de

(1_ CI)\Nl t CIW2

W,

c, @A-qW,+gW, W, ¢



Resumen:cuando un individuo eadverso al riesgo:

 Si el seguro es actuarialmente equilibradoel agente ¢
asegurara totalmente:
-pa+p,A1-q)=0<qgq=p,=z=W,-W,=¢ =c,
 Siel seguro es actuarialmente desequilibrado enruoa:

el agente o bien se asegurara parcialmend®, @aso de que
1
1+(pu' (W) p,u' (W)

aseguraraq> p, = z<W,-W, =/=c¢, >¢C,

seguro sea demasiado caje , N0 S

« Si el seguro es actuarialmente desequilibrado a faw. el

agente se sobreasegurag& p, = z>W, -W, =/ = ¢, <,



Cuando un agente esutral al riesga i) Si unael segur
es actuarialmente desequilibrado en contra deviohai,
el agente no se asegurara, ii) si es actuariall
equilibrado,al agente sera indiferente entre no asegt
nada, asegurarse un pocotatmente o sobreasegura
i) si el seguro es actuatmente desequilibrada a fa
del individuo, el agetie se sobreasegurara invirtiendo -

Su riqueza en el seguro
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Seguro actuarialmente desequilibrada en contra
(g >p, ) con un consumidor neutral al riesgo

1-q 1qu
—C tC, = 1-Gy, oW
q 2 ] N

M
- certeza




Seguro actuarialmente equilibrado ¢ = p, )
con un consumidor neutral al riesgo

Linea de
certeza

/

pu(C) + p,u(c,) = uW)

C,



Seguro actuarialmente desequilibrada a favor
(g < p,) con un consumidor neutral al riesgo

C|

45°

Linea de
certeza




Agente Amante del riesgc en este caso lo Unigue s
puede dec es gue el agente o bien invertira tod:

rigueza en el seguro o0 no se asegurara.

Un agenteamante del riesgi o bien se sobreasgur
Invirtiendo toda su riqueza en el seguro O n

asegurara.
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No obstanteen el caso de que el consumo en caso de pe

o . 1-
cuando se Invierte toda la riqueza en el seguro,-W, +W,,

seamayor que el consumo cuando no hay percance geeite
no se asegurdy, ., en el caso del seguro equilibracde pued

Ser un poco mas preciso.

La condicion seria la siguiente

1-q \
— W HW., S
g ey, ZV\/lﬁl—plj

q=p, , P2
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Un agente amante del riesgr cuando W, ec

suficientement grand&\j, > %V\/l):
2

Si el seguro es actuarialmente equililmradc
actuarialmente desequilibrada a favel,individuo s
sobreasegurara invirtiendo en el seguro toda sieza)
Si el sguro es desequilibrado en contra o biel
sobreasgurara invirtiendo toda su rigueza en elreeq

Nno se asegurara.
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Seguro actuarialmente desequilibrado a favord > p,) con un

consumidor amante del riesgo cuandwy, 2V\/1(1—plj
P,
&

Linea de
certeza




u Seguro desequilibrado a favor

o
p,u(0) +

pzutl_qul +sz
u(W,)

u(W) p, +u(W,) p,

u(W,)




Seguro actuarialmente equilibrado a favor ¢ = p,) con un

consumidor amante del riesgo cuandaV. 2V\/1[1—p1j

NG
DaN

P,

Linea de
certez

é




u

Seguro equilibrado

fi

u(W,)
p,u(0) +

pzu(l_quvl +W2j ”

u(W) p, +u(W,) p,

u(W,)

W2 p1VV1+p2 2 =



Seguro actuarialmente desequilibrado en contrage p, )
con un amante del riesgo (caso en que es indiferergntre
sobreasegura 0 no asegurarse)

ct Linea de
2
certez




Seguro actuarialmente desequilibrado en contrage p, )
con un amante del riesgo (caso en que no se asegura

Linea de
certez




Resumen

O

Adverso al |Neutral al riesgoAmante del riesg
resgo (en general)
Desequilibrado| Se Se sobreasegur&e sobreasegura
a favor sobreasegurainvirtiendo toda | invirtiendo toda
Su riqueza Su rigueza 0 N0 S
asegura
Equilibrado Se aseqgura |Indiferente entreSe sobreasegura
totalmente |asegurarse, todonvirtiendo toda
nada, algo 0 |surigueza o no S
sobreasegurarsgasegura
Desequilibrado| Se asegura |No se asegura | Se sobreasegu
en contra parcialmente Invirtiendo toda
0 No se Su rigueza 0 No S
asegura asegura

ra
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Resumen

0o

Adverso al | Neutral al riesgoAmante del riesg
riesgo (W, > P, — pr\ll)
P>
Desequilibrado| Se Se sobreaseguréde sobreasegurg
a favor sobreasegurgdinvirtiendo toda | invirtiendo toda
Su riqueza Su riqueza
Equilibrado Se asegura |Indiferente entreSe sobreasegura
totalmente |asegurarse, todonvirtiendo toda
nada, algo o |[suriqueza
sobreasegurarse
Desequilibrado| Se asegura |No se asegura | Se sobreasegu
en contra parcialmente Invirtiendo toda
0 No se Su rigueza 0 N0 S
asegura asegura

ra
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Curiosidad:
. SIW; =0y p,=p, =05 el agente es amante del riesgo:
- Si el seguro eslesequilibrado a favor: Se sobrease
Invirtiendo toda su riqueza.
- Si el seguro es equilibrado: le es indiferente aisege
no asegurarse.
- Si el seguro es desequilibrado en contra: no spiese

. SIW, =0y p, > p, el agente es amante del riesgo:
- Si el seqguro es desequilibrado a favor:
» Si g < 0,5: se sobreasegura invirtiendo toda su riqueza
» SI g > 0,5: se sobreasegura invirtiendo todacgieza
no se asegura.
- Si el seguro es equilibrado: no se asegura.
- Si el seguro es desequilibrado en contra: no spiese



Seguro desequilibrado a favoiV, =0; p,= p,= 0,5

q )

‘H

1— A
pu(0) + pzu[qvvl
g y,

u(\W,)

u(W,) p, +u(0) p,

U(Wo)=u(0)




Seguro equilibradoW, =0; p,= p,= 0,5

u
q
=uW,) —
1—
pu(0) + pzu(quvl
=u(W,) p, +u(0) p,
W)U
» C
DO 0=W, 1-¢ _1-a,y
&) PW =p,| —W, W, = 1
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